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ENTORNO MUNDIAL

Durante el cuarto trimestre de 2018 la economia global continué expandiéndose. No obstante, la actividad econémica
mundial ha mostrado sefales de desaceleracién, lo cual ha disminuido las perspectivas del ritmo de crecimiento global.
El Fondo Monetario Internacional (FMI), en su actualizacién del reporte de Perspectivas de la Economia Mundial,
mantuvo el crecimiento mundial de 2018 en 3.7 por ciento, a pesar de un crecimiento mas débil en Asia y Europa.
Adicionalmente, el FMI ha destacado que el balance de riesgos para el crecimiento global se encuentra sesgado a la
baja debido, principalmente, a que contindan las tensiones comerciales y altos niveles de deuda, asi como condiciones
financieras mas restrictivas.

Las principales economias avanzadas continuaron normalizando su politica monetaria, aunque con divergencia en la
temporalidad del ajuste.

Para el cierre de 2018, la preocupacion de los inversionistas en los mercados financieros respecto al efecto de las
tensiones comerciales sobre la actividad econémica global implic6 una recomposicién de carteras hacia activos de
menor riesgo. Por tanto, los indices accionarios en economias avanzadas y emergentes registraron pérdidas durante el
cuarto trimestre, mientras que el délar estadounidense continu6 fortaleciéndose y las primas de riesgo en mercados
emergentes, principalmente en aquéllas economias con fundamentos macroeconémicos mas débiles, se incrementaron.
En este contexto de desaceleracion, en el ultimo trimestre de 2018 se registré una disminucion de los precios
internacionales del petréleo y otras materias primas como consecuencia de la expectativa de una menor demanda.
Aunado a esto, el precio del petréleo crudo disminuy6 debido al incremento en la oferta internacional de crudo de
Estados Unidos, Rusia y Arabia Saudita, y a una moderacién en las sanciones econémicas impuestas por Estados
Unidos a Iran.

Durante el tercer trimestre de 2018, la economia de Estados Unidos se expandi6é 3.4 por ciento a tasa trimestral
anualizada. Este ritmo de crecimiento fue menor al 4.2 por ciento observado durante el segundo trimestre del afio. En
el tercer trimestre de 2018, el consumo continué presentando un importante dinamismo, ateniéndose como el principal
impulsor de la economia. Por su parte, los inventarios mostraron un crecimiento importante a diferencia de los trimestres
anteriores. En contraste, las exportaciones netas y la inversion mostraron un deterioro; en particular, la contribucion al
crecimiento durante el tercer trimestre de la inversion fija se redujo de 1.1 a 0.2 puntos porcentuales, mientras que las
exportaciones netas pasaron de 1.2 a -2.0 puntos porcentuales.

En diciembre la produccion industrial registré un crecimiento anual de 4.0 por ciento, mientras que el crecimiento anual
observado en septiembre fue de 5.6 por ciento. El crecimiento de la produccién industrial durante el cuarto trimestre fue
de 3.8 por ciento en términos anuales, mientras que el trimestre anterior fue de 4.7 por ciento. Esta desaceleracién
durante el cuarto trimestre fue resultado de una caida en la produccion industrial del sector manufacturero. La
contribucién al crecimiento de dicho sector fue de 1.7 puntos porcentuales mientras que en el trimestre anterior fue de
2.8 puntos porcentuales. De igual forma, al cuarto trimestre, la contribucion al crecimiento de la produccién del sector
minero fue de 1.3 puntos porcentuales, mientras que el trimestre anterior fue de 2.5 puntos porcentuales. En contraste,
la contribucion al crecimiento del componente de servicios publicos se recuperé al ubicarse en 0.6 puntos porcentuales
en el cuarto trimestre, superior a la contribucién negativa registrada en el tercer trimestre.

En el cuarto trimestre de 2018, las condiciones del mercado laboral en Estados Unidos continuaron fortaleciéndose. La
creacion de empleo alcanzé los 312 mil nuevos puestos de trabajo y la tasa de participacion laboral se mantuvo
relativamente constante a lo largo del cuarto trimestre, para situarse en 63.1 por ciento en diciembre. La tasa de
desempleo promedio en el tercer y cuarto trimestre se ubicd en 3.8 por ciento. En cuanto a las remuneraciones promedio
por hora, en el cuarto trimestre, estas registraron un crecimiento de 3.3 por ciento a tasa trimestral anualizada. Cabe
destacar que en 2018 el crecimiento de las remuneraciones permanecié relativamente estable y alrededor de 0.26 por
ciento.

La dindmica de la inflacién se moderd durante el cuarto trimestre; sin embargo, adn se encuentra alrededor del nivel
objetivo de la Reserva Federal de 2 por ciento. En diciembre de 2018, la inflacién anual en los Estados Unidos registré
un nivel de 1.95 por ciento, 0.26 puntos porcentuales menos que el nivel observado en noviembre y 0.33 puntos
porcentuales menos que el registrado al cierre del tercer trimestre de 2018. En diciembre el precio de las gasolinas cayo
en 2.1 por ciento a tasa anual, mientras que al cierre del tercer trimestre habian crecido a una tasa de 9.1 por ciento.
Por su parte, el precio de los productos energéticos basicos se redujo en 1.8 por ciento a tasa anual en diciembre.
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Adicionalmente, durante el cuarto trimestre de 2018, las presiones inflacionarias disminuyeron debido a una caida en
los precios de las importaciones totales. A diciembre de 2018, la variacion anual de los precios de importacion pas6 de
0.5 a —0.6 por ciento, cifra menor al nivel observado al cierre del tercer trimestre de 3.1 por ciento.

La inflacion subyacente en diciembre fue de 2.2 por ciento en términos anuales, mientras que el indice de precios del
gasto en consumo personal, registré una variacion anual de 1.8 por ciento en noviembre, 0.2 puntos porcentuales por
debajo de la observada al cierre del tercer trimestre de 2018.

Durante el tercer trimestre de 2018, el ritmo de crecimiento de la zona del euro se ubicé en 0.6 por ciento a tasa trimestral
anualizada. Este dato estuvo 1.1 puntos porcentuales por debajo del dato observado de 1.7 por ciento durante el
segundo trimestre de 2018. La disminucion observada en la tasa de crecimiento durante el tercer trimestre fue resultado
principalmente de una desaceleracién del consumo, la inversién y una caida sostenida de las exportaciones. Esta caida
se debid a un profundo debilitamiento de la demanda externa y una creciente incertidumbre politica y financiera en
Europa. La incertidumbre principalmente provino de los problemas fiscales de ltalia y de la eventual salida del Reino
Unido de la Unién Europea (Brexit), aunque también se presentaron efectos climatolégicos y una caida en los niveles
de produccion industrial en Alemania debido a la implementacién de nuevas regulaciones sobre la emisién de
contaminantes dentro del sector automotriz.

La inflacion general en la zona del euro durante el cuarto trimestre de 2018 mostré una tendencia decreciente. En
particular, la inflacion pasé de una tasa anual de 2.1 por ciento al cierre del tercer trimestre a una de 1.6 por ciento en
diciembre, situandose asi por debajo del objetivo del Banco Central Europeo de 2 por ciento. En diciembre, la inflacion
subyacente de la zona del euro se ubic6 en 1 por ciento a tasa anual, situdndose 0.1 puntos porcentuales por encima
del dato observado al cierre del tercer trimestre de 2018.

Por su parte, la actividad econémica de Japon durante el tercer trimestre de 2018 se desaceler6 profundamente al
registrar una contraccion de 2.5 por ciento a tasa trimestral anualizada. Esta caida contrasta con el crecimiento de 2.8
por ciento registrado en el segundo trimestre de 2018. En diciembre de 2018, la inflacién anual se ubicé en 0.3 por
ciento, mostrando una disminucién de 0.5 puntos porcentuales respecto al dato de noviembre. A su vez, la inflacién
subyacente se ubicé en 0.7 por ciento en diciembre. Este nivel es 0.3 puntos porcentuales menor al nivel observado al
cierre de septiembre de 2018.

Las economias emergentes han presentado signos de desaceleracion ocasionados, principalmente, por presiones
externas derivadas de la normalizacién de la politica monetaria en economias avanzadas y del incremento en las
tensiones comerciales. Los fundamentos macroeconémicos y la incertidumbre politica en cada pais han cobrado mayor
relevancia en la volatilidad que enfrentan estos paises y como ésta afecta su desempefo econémico.

En Argentina, al tercer trimestre de 2018, la tasa anual de crecimiento de la economia ligé dos trimestres de contraccién
consecutiva. Durante el tercer trimestre de 2018, la tasa de crecimiento anual registré una contraccion de 3.5 por ciento.
Esta contraccion econdémica, principalmente en el consumo y en la inversion, refleja en gran medida los efectos
negativos provenientes de la repentina salida neta de capitales, la profunda depreciacion del peso argentino y los altos
niveles de inflacion que ha tenido este pais. Asimismo, la produccién agricola del pais se vio fuertemente afectada en
los ndcleos agricolas de soja y maiz por una fuerte sequia en el segundo trimestre del afio. Por su parte, la produccion
manufacturera registré una contraccién anual de 13.3 por ciento en noviembre, llegando al nivel mas bajo observado en
2018. Por ultimo, la inflacién alcanz6 un nivel de 47.6 por ciento a tasa anual en diciembre mientras que el tipo de
cambio se ubic6 en 37.7 pesos argentinos por délar al cierre de diciembre.

En el tercer trimestre de 2018, la economia de Brasil registr6 una recuperacién. El crecimiento anual del PIB se ubicé
en 1.3 por ciento en términos anuales, 0.4 puntos porcentuales por encima de la tasa de crecimiento registrado en el
trimestre previo. Esta expansion fue consecuencia de una normalizacion de la actividad econdémica luego de que durante
el segundo trimestre esta se viera afectada, principalmente, por una huelga de camioneros y por la incertidumbre politica
generada en el proceso electoral de octubre. A diciembre de 2018, el indice de gerentes de compras del sector
manufacturero (PMI, por sus siglas en inglés) se ubic6 en un nivel de 52.6 puntos mientras que la produccién industrial
registré6 una contraccién de 0.9 por ciento en términos anuales, en contraste con el crecimiento de 0.8 por ciento
registrado en noviembre. La inflacion se ubic6 en un nivel de 3.75 por ciento en términos anuales en diciembre, este
nivel fue 0.30 puntos porcentuales menos que el observado en noviembre y es el més bajo registrado desde mayo de
2018. Esta reduccion reflejé una disminucion en el precio de los alimentos y los combustibles debido en, gran medida,
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a una apreciacion del real brasilefio durante el Ultimo trimestre del afo y a una caida en el precio del petréleo a nivel
internacional durante el mismo periodo.

La economia turca tuvo una contraccién en el consumo y en la inversién, los cuales se vieron afectados por el deterioro
de los fundamentos macroecondémicos del pais en un contexto de fuerte presién sobre las monedas de los paises
emergentes. Otro factor adverso fue la creciente incertidumbre politica dentro del pais en 2018. En mayor medida, la
incertidumbre provino de un cambio de esquema de gobierno y de las tensiones geopoliticas y comerciales con Estados
Unidos. La informacion mas reciente sobre la economia turca muestra una marcada desaceleracién en su ritmo de
crecimiento, el cual se ubico en 1.6 por ciento a tasa anual durante el tercer trimestre de 2018, esto es 3.7 puntos
porcentuales por debajo del crecimiento del segundo trimestre del afo.

Las cifras al cuarto trimestre de 2018 indican que la actividad econémica en China continda expandiéndose, aunque se
aprecian sefales de desaceleracion. En particular, el PIB de China crecié a una tasa anual de 6.4 por ciento, 0.1 puntos
porcentuales por debajo del crecimiento del trimestre previo. Este ritmo de expansién es el mas bajo desde el primer
trimestre de 2009 y refleja principalmente un debilitamiento del consumo interno y de las exportaciones, como
consecuencia del impacto de las tensiones comerciales con Estados Unidos. Por su parte el PMI del sector
manufacturero mostré un retroceso y se ubicd en 49.4 puntos en diciembre. No obstante, en diciembre, la produccion
industrial y las ventas al menudeo mostraron una ligera recuperacion al pasar de 5.4 a 5.7 por ciento y de 8.1 a 8.2 por
ciento en términos anuales, respectivamente.’

' SHCP Internet. Informes sobre la Situacion Econémica, las Finanzas Publicas y la Deuda Publica al cuarto trimestre de 2018. P&gs.
8-14.
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La actividad econdmica de México durante 2018 registrd una expansion como resultado principalmente del crecimiento
de los sectores primario y terciario. Asimismo, al cierre del cuarto trimestre el mercado laboral continué mostrando un
desempefio sélido, lo cual se reflejd en una baja tasa de desocupacion de 3.4 por ciento en diciembre y en niveles
minimos de la tasa de informalidad. Al cierre de 2018, la inflacién general anual registré una disminucion respecto de
los niveles observados a finales de 2017, ello como resultado de reducciones tanto en la inflacion subyacente como en
la no subyacente. La inflacién general anual pas6 de 6.77 por ciento en diciembre de 2017 a 4.83 por ciento en diciembre
de 2018. Durante el dltimo trimestre del afio, la inflacion anual se ubicd por debajo del cierre de 2017 y del promedio del
tercer trimestre de 2018, mostrando una clara tendencia decreciente, debido a una disminucién de los precios de las
referencias internacionales de los productos energéticos. Al cierre de 2018, la moneda nacional se ubic6 en 19.67 pesos
por délar, lo cual representa una depreciacion de 0.1 por ciento con respecto al cierre de 2017.

Durante el cuarto trimestre de 2018, se observé un incremento en las tasas de interés en el mercado de bonos
gubernamentales de México a un ritmo mayor que el trimestre previo, siguiendo el proceso de alzas en las tasas de
referencia por parte del Banco de México.

Durante el trimestre, las tasas de corto plazo registraron un menor crecimiento que las de largo plazo, generando un
incremento en la pendiente de la curva de rendimientos.?

PRODUCTO INTERNO BRUTO

Para el afo 2018, las autoridades federales, estimaron que la economia del pais, medida a través del PIB, creceria
entre 2 y 3 por ciento anual en relacién al afio anterior.3

Los resultados de la Estimacién Oportuna del PIB Trimestral, sefialan que éste aument6 0.3 por ciento en términos
reales, en el cuarto trimestre de 2018 frente al trimestre previo con cifras ajustadas por estacionalidad.

Por componentes, las Actividades Primarias crecieron 1.9 por ciento y las Terciarias 0.8 por ciento; mientras que las
Secundarias disminuyeron 1.1 por ciento durante el trimestre octubre-diciembre de 2018, respecto al trimestre
precedente.

En su comparacion anual, la Estimacion Oportuna del Producto Interno Bruto con series ajustadas por estacionalidad
observé un incremento real de 1.9 por ciento en el trimestre en cuestion con relacion al cuarto trimestre de 2017. Por
actividades economicas, el PIB de las Actividades Terciarias avanzé 2.8 por ciento y el de las Primarias 2.5 por ciento;
en tanto que el de las Secundarias se redujo 0.6 por ciento en el mismo periodo.*

2 [dem, P4gs. 4y 5

8 SHCP. Criterios Generales de Politica Econémica 2018. P4g. 115

4 INEGI: Estimacion Oportuna del Producto Interno Bruto en México durante el cuarto trimestre de 2018. Comunicado de prensa nim.
54/19. Enero 30 de 2019. Pags. 1y 3
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EVOLUCION PORCENTUAL DEL PIB REAL
DURANTE EL CUARTO TRIMESTRE DEL 2018
SECTORES

2.0%
1.5%
1.0%
0.5%
0.0%
-0.5%
-1.0%
-1.5%

1.9%
Lo )

-1.1% I

PRIMARIO SECUNDARIO TERCIARIO
Fuente: INEGI.

MERCADO CAMBIARIO

En el mercado cambiario, al 31 de diciembre de 2018, la moneda nacional registrd un nivel de 19.67 pesos por délar, lo
cual implica una depreciacion de 5.1 por ciento con respecto al cierre de septiembre. Lo anterior respondi6 a la fortaleza
del ddlar en un entorno de mayor aversién al riesgo en los mercados internacionales y mayores tasas de interés en
Estados Unidos. Adicionalmente, en el entorno nacional se presentd un cambio en la percepcion de riesgo que generd
volatilidad en los mercados financieros locales.

La evolucion del tipo de cambio de la moneda nacional esta en linea con el desempefo de las monedas de otras
economias emergentes. Destaca que al 31 de diciembre, el rublo ruso, el peso chileno y el rand sudafricano registraron
una depreciacion de 6.3, 5.6 y 1.5 por ciento con respecto al trimestre anterior. Las cotizaciones de los contratos de
futuros del peso frente al dolar en la Bolsa Mercantil de Chicago registraron un nivel superior al observado al cierre del
tercer trimestre de 2018. Al 31 de diciembre, los contratos de futuros para entrega en marzo de 2019 se ubicaron en
19.9 pesos por dblar y en diciembre en 20.8 pesos por délar, lo cual implic6 un aumento de 3.6 y 4.4 por ciento,
respectivamente, con relacion a las cotizaciones registradas al cierre de septiembre del 2018.5

RIESGO PAIiS

Durante el cuarto trimestre del 2018, los indicadores de riesgo pais para las economias avanzadas presentaron un
comportamiento mixto. Por un lado, destaca la mejora relativa en los Credit Default Swaps (CDS) de ltalia al 31 de
diciembre de 2018, con una disminucién de 42 puntos base respecto al cierre del trimestre previo de 250 puntos base,
luego de que el gobierno italiano llegara a un acuerdo con la Unién Europea para reducir su déficit fiscal y asi evitar las
sanciones econémicas. No obstante, los CDS de Italia permanecieron en un nivel superior al registrado al cierre de 2017
como consecuencia del fuerte incremento que sufrieron desde el segundo trimestre de 2018. Por su parte, el riesgo pais
de Espana y Francia aumenté en la primera mitad del cuarto trimestre ante el contagio de las tensiones en ltalia, para
ubicarse en 80 y 38 puntos base, respectivamente. Cabe mencionar que una parte del incremento en el riesgo pais de
Francia se debi6 a las protestas de los ‘chalecos amarillos’.

En el caso de las economias emergentes, los indicadores de riesgo pais mostraron un aumento durante el cuarto
trimestre. Al cierre de diciembre, el indice de riesgo pais para economias emergentes, medido a través del indice EMBI+,
registré un incremento de 61 puntos base respecto al cierre del tercer trimestre de 2018. Adicionalmente, el indice EMBI
de Latinoamérica se ubicé en 608 puntos base en el mismo periodo y 84 puntos base por arriba del nivel observado al
cierre de septiembre. Este desempefio responde principalmente al aumento en el riesgo pais de Argentina y Venezuela,
los cuales registraron un aumento de 194 y 1,069 puntos base respectivamente.®

5 SHCP Internet. Informes sobre la Situacién Econémica, las Finanzas Publicas y la Deuda Publica al cuarto trimestre de 2018 . P4g.
39
6 jdem, P4gs. 20 y 21
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INFLACION
El Gobierno Federal y el Banco de México (BANXICQ), estimaron para el 2018, una meta inflacionaria del 3 por ciento.”

En diciembre de 2018, el indice Nacional de Precios al Consumidor, registré un incremento de 0.70 por ciento, asi como
unatasa de inflacion anual de 4.83 por ciento. En el mismo mes de 2017, los datos fueron de 0.59 por ciento de variacion
mensual y de 6.77 por ciento anual.

El indice de precios subyacente presenté un aumento de 0.47 por ciento mensual y una tasa anual de 3.68 por ciento;
por su parte, el indice de precios no subyacente tuvo un alza mensual de 1.39 por ciento y anual de 8.40 por ciento.

Al interior del indice de precios subyacente, el subindice de las mercancias crecié 0.34 por ciento y el de los servicios
0.61 por ciento a tasa mensual.

Dentro del indice de precios no subyacente, el subindice de los productos agropecuarios reporté un alza de 4.03 por
ciento, al mismo tiempo que los precios de los energéticos y tarifas autorizadas por el gobierno se redujeron 0.44 por
ciento mensual.

Es importante acotar que la inflacién subyacente se obtiene eliminando del calculo del INPC los bienes y servicios cuyos
precios son mas voldtiles, o bien que su proceso de determinacién no responde a condiciones de mercado. Asi, los
grupos que se excluyen en el indicador subyacente son los agropecuarios, energéticos y tarifas autorizadas por el
Gobierno.®

EVOLUCION PORCENTUAL DE LA INFLACION
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TASAS DE INTERES

Las autoridades federales, en los Criterios Generales de Politica Econdmica para el ejercicio fiscal 2018, sefialaron una
meta en la tasa de interés de 7 por ciento anual, referenciada en los Certificados de la Tesoreria de la Federacion
(CETES) a 28 dias.®

De enero a diciembre de 2018, los CETES a 28 dias promediaron 7.62 por ciento, 0.93 puntos porcentuales mas al 6.69
por ciento promediado en igual periodo de 2017.10

" SHCP. Criterios Generales de Politica Econdmica 2018. P4g. 115

8INEGI: Indice Nacional de Precios al Consumidor de diciembre de 2018. Boletin de prensa No. 004/19. Enero 9 de 2019. P4g. 1

9 SHCP. Criterios Generales de Politica Econémica 2018. P4g. 115

0 BANXICO, INTERNET: Mercado de Valores, Tasa de Interés y Precios de Referencia en el Mercado de Valores; CETES a 28 dias.
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Por su parte, el promedio de la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) a 28 dias, se situé en 8.0 por ciento y
el Costo Porcentual Promedio (CPP) en 5.18 por ciento, tal como se observa en la siguiente gréafica:!!

EVOLUCION PORCENTUAL DE LAS TASAS DE INTERES CETES, TIIE y CPP VS. INFLACION 2018

9.00 8.41
8.10 8.1 8.25 .
7.78 7.83 7.84 7.85 7.93 8.11 8.12 - i 8.00
g.oo 4 764 - b e C i A o
. [ | i E E E A A A A A A 8.02 A
A A : . 76a 173 173 7.69 769 783 : 7.62
7.00 7.25 7.40 7.47 7.46 7.51 . .
600 | 555 536 546 541 543 555
5.00 -
400 . 469 4.86 455 4251 ae5 481 472 483
3.00 -
2.00 + A— CETES - TIE —0—CPP —4$— INFLACION
1.00 -
0.00 T T T T T T T T 1
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Promedio

BOLSA MEXICANA DE VALORES

El indice de Precios y Cotizaciones (IPyC) estuvo afectado por episodios de volatilidad originados en los mercados
nacionales e internacionales durante el ultimo trimestre del afo. De esta forma, el IPyC cerr6 el trimestre en 41,640.3
unidades, lo cual representé una pérdida de 15.9 por ciento frente al cierre del tercer trimestre de 2018.12

BASE MONETARIA

La Base Monetaria, la conforman los billetes y monedas en poder del publico, asi como las reservas de la banca
comercial, integradas por la cuenta corriente de valores y depésitos en el BANXICO, circulante en caja y la inversién en
CETES de la banca mdltiple o de primer piso.'3

A diciembre de 2018, la Base Monetaria se promedio en 1 billén 529 mil 329 millones de pesos, cantidad que al ser
comparada con el promedio obtenido en igual lapso del afo anterior, que fue de 1 billon 387 mil 901 millones de
pesos, resulté mayor en 141 mil 428 millones, significando un crecimiento del 10.19 por ciento.'

" BANXICO, INTERNET: Mercado de Valores, Tasa de Interés y Precios de Referencia en el Mercado de Valores; TIIE a 28 dias y
Costo Porcentual Promedio.

12 SHCP INTERNET. Informes sobre la Situacion Econémica, las Finanzas Publicas y la Deuda Publica al cuarto trimestre de 2018.
Pag. 40

13 www.definicion.org

4 BANXICO, INTERNET: Activos Internacionales, Crédito Interno y Base Monetaria.
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EVOLUCION DE LA BASE MONETARIA 2018
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Fuente: Banxico.

RESERVAS INTERNACIONALES

Las Reservas Internacionales son los activos de la reserva oficial del pais que incluyen las divisas y el oro propiedad
del Banco de México libres de todo gravamen y cuya disponibilidad no esta sujeta a restriccién alguna; la posicion a
favor de México con el FMI derivada de las aportaciones efectuadas a dicho organismo; las divisas provenientes de
financiamientos obtenidos con propésito de regulacién cambiaria del FMI; y otros organismos de cooperacion financiera
internacional o que agrupen a bancos centrales y de otras personas morales extranjeras que ejerzan funciones de
autoridad en materia financiera. No se consideraran las divisas pendientes de recibir por operaciones de compraventa
contra moneda nacional, y se deduciran los pasivos del Banco de México, en divisas y oro, excepto los que sean a plazo
mayor de seis meses al tiempo de hacer el cdmputo de la reserva, y los correspondientes a los financiamientos obtenidos
con propoésitos de regulacién cambiaria anteriormente mencionados.'®

A diciembre de 2018, las Reservas Internacionales de México, promediaron 173 mil 454.2 millones de délares, cifra
inferior en 452.7 millones respecto al mismo periodo del 2017, que fue de 173 mil 906.9 millones de dblares,
representando un decremento del 0.26 por ciento.'®

EVOLUCION DE LAS RESERVAS INTERNACIONALES 2018
Millones de Délares
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|mdd 173205.2 | 172890.1 | 1732316 | 1731146 | 173311.2 | 173211.4 | 173283.5 | 173606.1 | 173566.1 | 173462.2 | 1737753 | 1747925

171 500

Fuente: Banxico.

5 www.definicion.org
6 BANXICO, INTERNET: Activos Internacionales, Crédito Interno y Base Monetaria.
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EMPLEO

En diciembre de 2018, el nimero de trabajadores asegurados en el Instituto Mexicano del Seguro Social, se ubicé en
20 millones 79 mil 365 personas. Cifra que al ser comparada con la obtenida en igual mes de 2017, que fue de 19
millones 418 mil 455 personas, arrojé una diferencia positiva de 660 mil 910 empleos generados. En términos
porcentuales represent6 un incremento del 3.40 por ciento.'”

TRABAJADORES ASEGURADOS EN EL IMSS 2018
( Personas )

Dic 20079 365
Nov 20457 926
Oct 20356 179
Sep 20192 960
Ago 20063 433

Jul 19949 244
Jun 19 894 575
May 19 908 072
Abr 19874 106
Mar 19 786 997
Feb 19 696 488
Ene 19532177

Fuente: STPS.

Asimismo, en diciembre de 2018, el 59.7 por ciento de la poblacién de 15 afios y mas en el pais se ubic6 como
econémicamente activa (Tasa de Participacion).

La poblacion ocupada alcanzé 96.6 por ciento de la Poblacion Econémicamente Activa (PEA) en diciembre de 2018.
Del total de ocupados, el 68.8 por ciento opera como trabajador subordinado y remunerado ocupando una plaza o
puesto de trabajo, 21.5 por ciento trabaja de manera independiente o por su cuenta sin contratar empleados, 5.1 por
ciento son patrones o empleadores, y un 4.6 por ciento se desempefia en los negocios o en las parcelas familiares,
contribuyendo de manera directa a los procesos productivos, pero sin un acuerdo de remuneracion monetaria.

La Tasa de Desocupacion (TD), que se refiere al porcentaje de la PEA que no trabajé siquiera una hora durante la
semana de referencia de la encuesta pero manifesté su disposicién para hacerlo e hizo alguna actividad por obtener
empleo, fue de 3.6 por ciento de la PEA a nivel nacional, porcentaje superior al del mes precedente. En su comparacién
anual, la TD en diciembre de 2018, se ubicé en 3.6 por ciento, frente al 3.3 por ciento de igual mes de 2017, con datos
ajustados por estacionalidad.

La poblacién ocupada por sector de actividad se distribuy6 de la siguiente manera: en los servicios se concentré 42.9
por ciento del total, en el comercio 18.7 por ciento, en la industria manufacturera 16.9 por ciento, en las actividades
agropecuarias 12.2 por ciento, en la construccion 8 por ciento, en “otras actividades economicas” (que incluyen la
mineria, electricidad, agua y suministro de gas) 0.7 por ciento y el restante 0.5 por ciento no especificé su actividad.'®

17 Secretaria del Trabajo y Previsién Social, INTERNET: Trabajadores Asegurados en el IMSS.
18 INEGI: Indicadores de ocupacién y empleo cifras oportunas durante diciembre de 2018. Comunicado de Prensa num. 15/19. Enero
22 de 2019. Pags. 1,2,7y 8
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EVOLUCION PORCENTUAL DE LA TASA DE DESOCUPACION NACIONAL 2018

6.00
5.00
4.00
3.00

2.00
1.00

0.00
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

Fuente: INEGI.

BALANZA COMERCIAL

La informacion oportuna de comercio exterior de diciembre de 2018, indica que se registré un superavit comercial de
1,836 millones de dolares, saldo que se compara con el déficit de 3 millones de délares, observado en igual mes de
2017.

Para 2018, la balanza comercial presenté un déficit de 13,704 millones de délares, el cual se compara con el déficit de
10,968 millones de délares reportado en 2017.

Para 2018, el valor de las exportaciones totales alcanz6 450,572 millones de ddlares, cifra que se integré de
exportaciones no petroleras por 420,000 millones de délares y de petroleras por 30,572 millones de ddlares. En términos
anuales, en 2018 las exportaciones totales crecieron 10.1 por ciento, dicha tasa fue reflejo de alzas de 8.9 por ciento en
las exportaciones no petroleras y de 29 por ciento en las petroleras.

La estructura del valor de las exportaciones de mercancias en 2018, fue la siguiente: bienes manufacturados 88.2 por
ciento, productos petroleros 6.8 por ciento, bienes agropecuarios 3.6 por ciento y productos extractivos no petroleros
1.4 por ciento.

Durante el 2018, el valor de las importaciones totales fue de 464,277 millones de délares, monto mayor en 10.4 por
ciento al observado en 2017. A su interior, las importaciones no petroleras se incrementaron a una tasa anual de 8.5
por ciento, en tanto que las petroleras lo hicieron en 28 por ciento.

La estructura del valor de las importaciones en 2018, fue la siguiente: bienes de uso intermedio 76.5 por ciento, bienes
de consumo 13.6 por ciento y bienes de capital 9.9 por ciento.'?

9 INEGI: Informacién oportuna sobre la balanza comercial de mercancias de México durante diciembre de 2018. Comunicado de
Prensa num. 23/19. Enero 28 de 2019. Pags. 1,5y 6
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BALANZA COMERCIAL A DICIEMBRE 2018
(Millones de Ddlares)
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Fuente: INEGI.

REMESAS

A diciembre de 2018, las remesas familiares que llegaron a México, totalizaron un monto de 33 mil 481 millones de
dolares, cifra que al ser compulsada con el monto obtenido en igual lapso del 2017, que fue de 30 mil 291 millones de
délares, arrojé una diferencia mayor de 3,190 millones de délares, representando un crecimiento del 10.53 por ciento.?0

REMESAS FAMILIARES 2018
(Millones de Délares)

pic ¢ ) 29256
Nov G ) 29107
Oct @ ) 2940.1
sep |6 ) 27189
rgo | @ -, 28833
T , 28575
un | € ) 3140.7
May @ ) 31559
abr —) 2760.9
Mar ) 26748
Feb ) 22444
Ene ¢ ) 22676

Fuente: Banxico.

20 BANXICO, INTERNET: Ingresos por Remesas.
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ENTORNO ESTATAL

Chiapas se encuentra en el extremo sureste de México, en la frontera de Guatemala. Con una superficie de mas de 70
mil kilbmetros cuadrados, ocupa por su tamafo el octavo lugar entre las entidades mexicanas.

Es centro geogréfico del Proyecto Mesoamérica, ubicado en el Corredor Transistmico de América, puerta de entrada y
salida al Mercado de Centroamérica. Tiene la mayor diversidad de microclimas del pais y excelente conectividad e
infraestructura para los negocios, al poseer autopistas y carreteras, 3 aeropuertos y el Puerto Chiapas, que se conecta
con los mercados del Pacifico, a través del sistema logistico multimodal.

Las actividades economicas mas relevantes son el turismo nacional e internacional, y en el ramo agropecuario
sobresalen la produccion de café, miel, cacao, hortalizas, chile, platano, mango, jamaica, coco, chocolate y azlicar de
cafha. Destaca también la produccion artesanal como la elaboracion de joyas a base de ambar, principalmente de los
municipios de El Bosque y Simojovel de Allende; y los trabajos en madera y barro, la laca y la talabarteria tradicional.

El turismo en Chiapas es una de las actividades econdmicas prioritarias. Las nuevas tendencias mundiales han
privilegiado la naturaleza y la cultura como objetivos de descanso y recreacién, permitiendo a Chiapas explotar esos
dos elementos que caracterizan su vasta riqueza. El Estado tiene una amplia oferta turistica. Cuenta con una costa que
ofrece amplias playas, esteros y manglares.

La zona central presenta zonas boscosas y poblados rurales que conservan las tradiciones prehispanicas, asi como
hermosas formaciones naturales de cafiones y rios. Al norte se encuentran los mas importantes vestigios de la
civilizacién Maya, y al oriente, rumbo a la frontera con Guatemala, estan las imponentes reservas naturales selvaticas.

El fuerte impulso al desarrollo econémico y social de la Entidad Chiapaneca, se ha logrado gracias a la alianza
estratégica entre el gobierno, el sector productivo, la academia y la sociedad, asi como por la visién de largo plazo que
trasciende a los periodos sexenales de gobierno.

La proyeccién mundial del sur de México se enfoca no solo a atraer inversiones nacionales e Internacionales,
encaminadas a capitalizar el campo, generar industria y detonar otras actividades como la pesca y el turismo, sino
también a ofertar la vasta cultura que posee.

Chiapas posee 4 pueblos magicos: San Cristdbal de Las Casas, Chiapa de Corzo, Comitan de Dominguez y Palenque.
Estos lugares icénicos tienen un encanto especial y atributos simbdélicos Unicos que permiten resaltar el caracter e
identidad del pueblo, manifestandose vivamente mediante su patrimonio cultural. Algunos de los atributos son: Historia,
arquitectura, gastronomia y artesanias, haciendo de la estancia de quienes tienen el privilegio y la oportunidad de visitar
pueblos magicos, momentos encadenados de magia.

En sintesis, se puede decir que, si bien Chiapas no es un Estado industrializado o con un alto grado de desarrollo
industrial, ofrece una gama muy amplia de aspectos que tienen que ver con las riquezas consustanciales a la ubicacion
geografica en que se encuentra ubicado.

EMPLEO

En diciembre de 2018, el mercado laboral de Chiapas, mostr6 un comportamiento creciente, al registrarse en ese mes,
225 mil 667 trabajadores asegurados en el IMSS, cifra que al ser comparada con los 221 mil 909 trabajadores del mismo
mes de 2017, resulté superior en 3,758 personas, constituyendo en términos porcentuales, un ascenso de 1.69 por
ciento.?’

21Secretaria del Trabajo y Prevision Social: Trabajadores Asegurados en el IMSS 2017 y 2018. Entidad Federativa Chiapas.
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TRABAJADORES DE CHIAPAS ASEGURADOS EN EL IMSS 2018
( Personas)
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Fuente: STPS.

En el tercer trimestre de 2018, la tasa de desocupacion nacional, fue de 3.46 por ciento de la PEA, cifra superior en 0.09
puntos porcentuales al compararse con igual trimestre de 2017, que fue de 3.55 por ciento.??

Por su parte, la tasa poblacional desocupada de Chiapas, en el tercer trimestre de 2018, fue de 2.88 por ciento, cifra
inferior en 0.16 puntos porcentuales en relacion al 3.04 por ciento observado en igual trimestre de 2017.23

REMESAS

De enero a diciembre de 2018, las remesas familiares que llegaron a Chiapas, sumaron un total de 815.6 millones de
dolares, cifra que al ser confrontada con los 648.9 millones de délares del mismo lapso de 2017, arroj6 una diferencia
absoluta mayor en 166.7 millones de délares; es decir, un 25.7 por ciento mas,?* tal como se observa en la siguiente
grafica:

REMESAS FAMILIARES DE CHIAPAS
2017 vs 2018
(Millones de Délares)
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Fuente: Banxico.

22 INEGI: INTERNET: Tasa de Desocupacién nacional Trimestral
2INEGI, INTERNET: Tasa de Desocupacién Trimestral. Entidad Federativa Chiapas.
24 BANXICO, INTERNET: Ingresos por Remesas de Chiapas.
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INFLACION

En Chiapas, la inflacién de enero a septiembre de 2018, se comport6 de forma descendente, al ubicarse en 5.5 por
ciento anual en enero y llegar a 4.6 por ciento en septiembre. Sin embargo, de octubre a diciembre de 2018, se observan
crecimientos inflacionarios pronunciados. El 5.4 por ciento obtenido al final de 2018, comparado con el 5.7 por ciento

obtenido en el 2017, resulté menor en 0.3 puntos porcentuales.?

El grafico posterior describe el crecimiento inflacionario de los precios de los bienes y servicios en Chiapas.

EVOLUCION PORCENTUAL DE LA INFLACION DE CHIAPAS
2017 - 2018
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Fuente: INEGI.

25 INEGI, INTERNET: Chiapas, indice Nacional de Precios al Consumidor 2017 y 2018
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