Y

PANORAMA ECONOMICO



Tomo |
Resultados Generales

ENTORNO MUNDIAL

La Perspectivas de la economia mundial contina por buen camino, y se proyectaba que el producto
mundial aumentaria 3,5% en 2017 y 3,6% en 2018 es decir que la actividad econémica de las economias avanzadas y
de las economias emergentes y en desarrollo se aceleraria en 2017, y permaneciera sélido en 2018.

En su actualizacion de julio a los prondsticos de crecimiento de la economia mundial, el FMI realiz6é una revision al
desempefio esperado de las economias avanzadas y emergentes en 2017 y 2018 que no implico modificaciones a las
expectativas globales de crecimiento para dichos afios presentadas en abril (World Economic Outlook). El panorama
global indicaba que los riesgos para el crecimiento econémico mundial parecerian estar balanceados en el corto plazo,
pero podrian inclinarse a la baja en el mediano plazo.

La expectativa de crecimiento para 2017 y 2018 en los Estados Unidos se redujo, principalmente anticipando que la
politica fiscal en aquel pais fuese menos expansiva de lo que se asumia anteriormente. Por otro lado, la debilidad de
los datos de actividad de Reino Unido en el primer trimestre derivé en ajustes a la baja en su crecimiento estimado para
2017. En contraste, para la mayoria de las economias de la Zona del Euro los prondésticos fueron revisados al alza,
reflejando un mejor desempefio de la demanda interna. En este contexto, el prondstico de crecimiento de las economias
avanzadas para 2017 permanecié sin cambios en 2.0 por ciento, mientras que para 2018 fue revisado marginalmente a
la baja, de 2.0 a 1.9 por ciento.

Se espera que el crecimiento de las economias emergentes sea robusto en la mayoria de los paises. En particular, se
anticipa que el ritmo de expansion de China e India permanezca sélido y que el crecimiento en Latinoamérica se
recupere gradualmente con Brasil y Argentina alcanzando el final de sus periodos de recesion. El FMI estima que las
economias emergentes pasen de crecer a un ritmo anual de 4.3 por ciento que fue en 2016 y de a 4.6 por ciento en
2017 a 4.8 por ciento en 2018.1

La recuperacion mundial se ha afianzado

El repunte ciclico que comenz6 a mediados de 2016 sigue cobrando impulso. Unas 120 economias, que generaron tres
cuartas partes del PIB mundial, registraron un repunte del crecimiento, en términos interanuales, en 2017; se trata del
aumento del crecimiento mundial mas sincronizado desde 2010. Entre las economias avanzadas, el crecimiento del
tercer trimestre de 2017 fue mas fuerte de lo proyectado en el otofio, sobre todo en Alemania, Corea, Estados Unidos y
Japon. Algunas de las principales economias de mercados emergentes y en desarrollo, como Brasil, China y Sudafrica,
también registraron en ese trimestre un crecimiento superior al previsto en el otofio. Tanto las estadisticas de alta
frecuencia como los indicadores de confianza de los mercados al afianzamiento ininterrumpido de la actividad mundial.
El comercio internacional aumenté con fuerza en los Ultimos meses, respaldado por un repunte de la inversién, sobre
todo entre las economias avanzadas, y una mayor produccién manufacturera en Asia de cara al lanzamiento de nuevos
modelos de teléfonos inteligentes. Los indices de gerentes de compras indican que la actividad manufacturera sera
intensa, lo cual concuerda con la firme confianza de los consumidores que apunta a una vigorosa demanda final.

Perspectivas de crecimiento mundial ain méas halagiie  fias en 2018 y 2019

El crecimiento mundial de 2017 se estimd en 3.7 por ciento. A nivel general, pero especialmente en Europa y Asia, los
niveles de crecimiento fueron inesperadamente altos; los datos superaron los pronosticos de otofio en 0,1 puntos
porcentuales tanto en las economias avanzadas como en las de mercados emergentes y en desarrollo.

Se prevé que el renovado impetu de 2017 se repetira en 2018 y 2019, y el crecimiento mundial ha sido revisado al alza,
a 3,9%, en ambos afios (0,2 puntos porcentuales mas de lo pronosticado en otofio).

Pasando a las proyecciones a dos afios, las revisiones al alza de las perspectivas mundiales son atribuibles mas que
nada a las economias avanzadas, cuyo crecimiento superaria 2% en 2018 y 2019. Este pronéstico refleja la expectativa
de que las condiciones financieras mundiales favorables y el fuerte nivel de confianza ayuden a mantener la reciente
aceleracion de la demanda, y sobre todo de la inversion, con un impacto notable en el crecimiento de las economias
con voluminosas exportaciones. Asimismo, se prevé que la reforma tributaria y el correspondiente estimulo fiscal en

1 SHCP Criterios Generales de Politica Econémica correspondiente al ejercicio 2018, Pag. 24
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Estados Unidos impriman un impulso pasajero en el crecimiento de Estados Unidos, y sus socios comerciales —sobre
todo Canada y México— se beneficiaran de los efectos favorables en la demanda durante este periodo. El efecto
macroeconémico mundial previsto explica alrededor de la mitad de la revision al alza acumulativa del crecimiento
mundial previsto para 2018 y 2019, con un margen de incertidumbre en torno a esta proyeccién de base.?

En general, las condiciones para la inversion han mejorado en un contexto de baja inestabilidad financiera, menor
debilidad del sector bancario, recuperacién de algunos sectores de productos basicos y mejores perspectivas
macroeconémicas mundiales. Los costos de financiacién por lo general siguen siendo bajos y los diferenciales han
disminuido en muchos mercados emergentes como consecuencia del descenso de las primas de riesgo. Todo ello ha
contribuido a incrementar la entrada de corrientes de capital en los mercados emergentes, incluido el aumento de los
préstamos transfronterizos, y a fortalecer la expansion del crédito en las economias desarrolladas y en desarrollo.

La mejora de las condiciones econémicas ha generado una modesta reactivacion de la inversion productiva en algunas
de las grandes economias. Alrededor del 60% de la aceleracion de la actividad econémica mundial en 2017 se debié a
la formacidn bruta de capital fijo. Ese mejoramiento obedece a que el punto de partida era muy bajo, tras dos afios de
crecimiento muy débil de la inversién, y a que la inversién mundial habia sido escasa durante un periodo prolongado.

La recuperacion firme y amplia de las actividades de inversion, necesaria para propiciar un mayor crecimiento de la
productividad y acelerar el logro de los Objetivos de Desarrollo Sostenible, podria verse frenada por la gran
incertidumbre respecto de las politicas comerciales y las repercusiones del ajuste de los balances de los principales
bancos centrales, asi como por la progresion al alza del endeudamiento y de las debilidades financieras de mas largo
plazo.

El comercio mundial repunté en 2017. Durante los ocho primeros meses del afio, el comercio mundial de mercancias
crecio al ritmo mas rapido desde que termind la crisis. Esa recuperacion obedece fundamentalmente al crecimiento de
la demanda de importaciones en Asia Oriental debido a que la demanda interna aumento en la region, incentivada por
politicas acomodaticias. En varias de las principales economias desarrolladas, las importaciones de bienes de capital
han vuelto a aumentar gracias a que las empresas han aprovechado las mejores condiciones de inversion. 2

2INTERNET INTERNATIONAL MONETARY FUND. Perspectivas de la Economia Mundial 2018 2019
a) Situacion y perspectiva de la economia mundial 2018
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La economia de México ha registrado un desempefio positivo durante 2017, en un entorno externo incierto pero que ha
mejorado a lo largo del afio. La informacion disponible indica que el efecto sobre la economia real de la incertidumbre
respecto a las politicas econémicas de la entrante administracién del gobierno de EEUU ha sido, en todo caso, bajo. Se
observa un crecimiento sostenido y balanceado, sustentado en las Reformas Estructurales que estan demostrando su
importancia.

El principal motor de la economia ha sido el consumo privado y la inversién en maquinaria y equipo, que tuvieron
crecimientos anuales de 3.4y 2.7 por ciento, respectivamente, durante el periodo enero-junio de 2017. Este dinamismo
estuvo impulsado por la creacion de 555,598 empleos formales durante el periodo enero-julio, la mayor generacion para
un periodo similar desde 2000; la expansion de 5.9 por ciento real anual en el crédito vigente otorgado por la banca
comercial al sector privado en julio; y una baja tasa de desocupacion, que en julio se ubicé en 3.2 por ciento con cifras
desestacionalizadas, la menor desde mayo de 2006.

Las Reformas Estructurales explican en buena medida los resultados positivos que se han alcanzado, pues han
fomentado la eficiencia econémica, la productividad y la competencia, que a su vez han dotado a la economia mexicana
de flexibilidad y resiliencia para enfrentar los retos que presenta el complejo entorno externo. Ademas, las Reformas
han promovido una mayor inversion, particularmente en sectores estratégicos. Desde el inicio de la Administracion y
hasta junio de 2017 se han recibido 156,194 mmd en inversion extranjera directa (IED), cifra 51.9 por ciento mayor al
monto registrado en el mismo periodo del sexenio anterior y que equivale al 99 por ciento de la meta planteada en el
Plan Nacional de Desarrollo 2013-2018.

Al positivo desempefio del mercado interno se ha sumado la reactivacion de la demanda externa. Durante el periodo
enero-julio de 2017 las exportaciones no petroleras tuvieron un incremento anual de 9.2 por ciento, el mayor para un
periodo similar desde 2011, apoyadas por la aceleracién gradual de la produccion de manufacturas en Estados Unidos.

El crecimiento del PIB en el primer semestre del afio fue de 2.3 por ciento a tasa anual. El crecimiento anual
desestacionalizado del PIB excluyendo las actividades mas relacionadas con el petréleo fue de 3.7 por ciento durante
el primer semestre de 2017, el mayor desde el primer semestre de 2012 y que implica un crecimiento anual promedio
de este indicador durante los Ultimos catorce trimestres de 3.0 por ciento.

Como resultado de un desempefio econémico mejor al anticipado a inicios de afio, las expectativas de crecimiento para
México en 2017 se han ajustado al alza. ElI FMI estimé en julio un crecimiento de 1.9 por ciento, superior en 0.2 puntos
porcentuales a su proyeccion de enero. Ademas, los analistas encuestados por Banco de México, Citibanamex y Blue
Chip han elevado sus estimaciones para el crecimiento a promedios de 2.2, 2.1 y 2.1 por ciento, respectivamente,
mayores a los promedios reportados en enero de 1.5, 1.4 y 1.6 por ciento, en el mismo orden. Ademas, el Banco de
México incrementd en agosto su rango de crecimiento de 1.5 a 2.5 por ciento a un estimado de 2.0 a 2.5 por ciento.

En linea con lo anterior, la SHCP estima que durante 2017 el PIB de México registrara un crecimiento real dentro de un
rango de 2.0 y 2.6 por ciento, proyeccion que mejora la presentada a principios del afio en el documento “Pre-Criterios”
pero que toma en cuenta los riesgos a la baja que persisten para la economia mexicana.?

En su comparacion anual el Producto Interno Bruto registré un avance real de 1.6 por ciento al tercer trimestre de 2017,
con relacion a igual lapso de 2016. Por grandes actividades econdmicas, el PIB de las actividades Primarias aumento
en 0.08 por ciento y el de las Terciarias 2.5 por ciento, mientras que el de las Secundarias disminuy6 -0.07, con relacién
al tercer trimestre de un afio antes.*

3 SHCP Criterios Generales de Politica Econémica correspondiente al ejercicio 2018, Pag. 32 y 33
4 INEGI Producto Interno Bruto al tercer Trimestre 2017, Comunicado de Prensa No. 522/17
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EVOLUCION PORCENTUAL DEL PIB REAL DURANTE EL TERCER
TRIMESTRE DEL 2017
SECTORES

3.0%
2.5%
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=
-1.0% -0.7%
PRIMARIO SECUNDARIO TERCIARIO
Fuente: INEGI

TIPO DE CAMBIO

Entre julio y septiembre, el tipo de cambio del peso frente al dolar se mantuvo estable, ante la postura monetaria de
México relativa a otros paises, un ambiente externo que favorece la busqueda por rendimiento y al compromiso de las
autoridades mexicanas con la consolidacion fiscal. No obstante, se observé una depreciacion hacia el final del tercer
trimestre, debido a una apreciacion generalizada del ddlar frente a otras monedas y a un cambio de percepcion respecto
a la incertidumbre en torno al proceso de negociacion del TLCAN. Al cierre del 29 de septiembre de 2017, el tipo de
cambio se ubic6 en 18.18 pesos por ddlar, lo que implicé una depreciacion de 0.2 por ciento respecto al nivel reportado
al cierre del 30 de junio de 2017 (18.14 pesos por ddlar)5

RIESGO PAIS

En este sentido, el 18 de julio Standard & Poor’s, reconociendo la mejora en la prospectiva de la trayectoria de deuda,
mejoré la perspectiva de la calificacién soberana de México de negativa a estable y confirmé las calificaciones de riesgo
soberano en moneda extranjera de largo y corto plazo en ‘BBB+'y ‘A-2’, asi como las de moneda local en ‘A’ y ‘A-1’,
respectivamente. Lo anterior, al sefialar que “el cambio en la perspectiva refleja la reduccion de riesgos en materia de
deuda y de pasivos contingentes durante los proximos 24 meses y reconociendo la “reaccion pronta y eficaz de las
autoridades actuales”, ante los recientes choques negativos como los de tipo de cambio.®

INFLACION

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI) informa que en diciembre de 2017 el indice Nacional de Precios
al Consumidor (INPC) present6 un crecimiento de 0.59 por ciento mensual, asi como una tasa de inflacién anual de
6.77 por ciento. Los datos que se comparan con los publicados en el mismo mes de un afio antes fueron de 0.46 por
ciento mensual y de 3.36 por ciento anual.

El indice de precios subyacente reportd un incremento mensual de 0.42 y una tasa anual de 4.87 por ciento; en tanto
que el indice de precios no subyacentes aument6 1.09 por ciento mensual, alcanzando de este modo una variacién
anual de 12.62 por ciento.

Al interior del indice de precios subyacentes, los precios de las mercancias aumentaron 0.32 por ciento y lo de los
servicios 0.50 por ciento mensual.

5 SHCP Comunicado No. 218. Informes sobre la Situacién Econémica, las Finanzas Publicas y la Deuda Publica Tercer Trimestre de
2017, Pag. 9
6 SHCP Comunicado No. 134. Informes sobre la Situacién Econémica, Las Finanzas Publicas y la Deuda Publica Segundo Trimestre

de 2017. Pag.8
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Dentro del indice de precios no subyacentes, el subindice de los productos agropecuarios registré un alza de 1.8 por
ciento y el de los energéticos y tarifas autorizadas por el gobierno subi6 0.6 por ciento a tasa mensual.

Es importante informar que la inflacién subyacente se obtiene eliminando del calculo del INPC los bienes y servicios
cuyos precios son mas volatiles, o bien que su proceso de determinacién no responde a condiciones de mercado. Asi,
los grupos que se excluyen en el indicador subyacente son los agropecuarios, energéticos y tarifas autorizadas por el
gobierno.”

Asimismo, el Banco de México reafirma que el indice general de la inflacion anual de 2017 ascendié a 6.77 por ciento;
siendo el indice subyacente de 4.87 por ciento y el indice no subyacente de 12.6 por ciento.®

El gobierno federal y el Banco de México (BANXICO) estimaron para 2017, una meta inflacionaria del 3 por ciento.®

EVOLUCION PORCENTUAL DE LA INFLACION 2012 - 2017
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TASAS DE INTERES

Para el Banxico, la actividad econdmica mundial continué presentando una recuperacién a principios de este afio. En
particular la economia de Estados Unidos durante el primer trimestre de 2017, el tiempo que las condiciones del mercado
laboral siguieron fortaleciéndose. Por su parte, la inflacion medida en el deflactor del consumo ha seguido aumentando,
convergiendo gradualmente hacia la meta de la Reserva Federal.

La inflacién general siguid incrementandose, para ubicarse en la segunda quincena de diciembre y Ultima del afio en
6.7 por ciento, como resultado de los aumentos que se han presentado tanto en la inflacion subyacente, como en la no
subyacente. En particular, la inflacion subyacente se situé en una tasa anual de 4.8 por ciento, en tanto que el indice de
precios no subyacentes alcanzé una variacién anual de 12.6 por ciento, como reflejo de la depreciacién acumulada del
tipo de cambio y de los efectos indirectos derivados de los ajustes en los precios de los energéticos, que han tenido un
impacto significativo en los precios.°

Las autoridades federales, en los Criterios Generales de Politica Econémica para el ejercicio 2017, sefialaron una meta
en la tasa de interés de 5.3 por ciento anual, referenciada en los Certificados de la Tesoreria de la Federacién (CETES)
a 28 dias. Al cierre del afio alcanz6 los 7.2 por ciento.!!

7 INEGI INTERNET. Comunicado de Prensa del 9 de enero de 2018. indice Nacional de Precios al Consumidor.
8 BANCO DE MEXICO.

9 Criterios Generales de Politica Econémica 2017, Pag. 110.

10 |Internet Banco de México

1L SHCP. Criterios General de Politica Econémica 2017. Pag. 110
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De enero a diciembre de 2017, los CETES a 28 dias promediaron 6.7 por ciento, 2.54 puntos porcentuales mas, a los
4.1 por ciento promediado en igual periodo de 2016.12

Por su parte la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) a 28 dias se situé al cierre del afio, en 7.5 por ciento y
el Costo Porcentual Promedio (CPP) en 4.6 por ciento:!3

EVOLUCION PORCENTUAL DE LAS TASAS DE INTERES CETES, TIIE y CPP VS. INFLACION ENERO - JUNIO 2017
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Fuente: BANXICO e INEGI INTERNET: CETES a 28 dias, TIIE a 28 dias, Costo Porcentual Promedio e inflacion.

BOLSA MEXICANA DE VALORES

Los ingresos del Grupo BMV en el tercer trimestre de 2017 (3T17) crecieron 84 millones o 12 por ciento contra el tercer
trimestre de 2016 (3T16), principalmente por mayores ingresos en Indeval, emisoras, servicios de informacion, SIF ICAP
y operacion de capitales. Los cambios implementados en junio, al modelo de negocio del mercado global SIC, les
generaron 42 millones en el trimestre. Los gastos tuvieron un incremento de 21 millones o 6 por ciento contra el 3T16,
principalmente por gastos de amortizacion por la cancelacion de sistemas de TI, inversién de un nuevo sistema de
compensacion en la CCV y donativo en apoyo por el temblor del 19 de septiembre. El margen EBITDA para el trimestre
fue de 57 por ciento, mientras que acumulado en el afio fue de 56 por ciento. La utilidad neta para el 3T17 fue de 303
millones con un crecimiento de 35 por ciento contra el 3T16.

Durante el tercer trimestre de 2017 la volatilidad tanto del mercado de capitales como de deuda (muestras IPC y
MBon0241205) fue menor a la volatilidad de los primeros dos trimestres y a la acumulada de 2017. En México el tipo
de cambio FIX alcanz6 un minimo y maximo en el trimestre de 17.87 y 18.62 pesos por délar respectivamente y cerré
en 18.16 en septiembre. Asi mismo, INEGI inform6 una tasa de inflacién anual de 6.35 por ciento y Banco de México
mantuvo la tasa objetivo de interés en 7.00 por ciento junto con la tasa de fondeo bancario en 7.06 por ciento al cierre
del tercer trimestre. Por su parte, en Estados Unidos la Reserva Federal mantiene la tasa de interés de referencia entre
1.00% y 1.25 por ciento y el ISM Manufacturero se coloca en 60.8 puntos, el nivel mas alto desde el 2004. En este
contexto, los ingresos del Grupo BMV para el tercer trimestre de 2017 fueron 12 por ciento mayores con respecto al
tercer trimestre de 2016.%

De acuerdo al Informe sobre la Situacién Econémica las Finanzas Publicas y la Deuda Publica, al 3er Trimestres de
2017, de la SHCP, el indice de Precios y Cotizaciones (IPyC) de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) continud
registrando un desempefio positivo. La dinamica del indice estuvo en linea con el avance general de los mercados
accionarios a nivel mundial. Sin embargo, la incertidumbre asociada a las negociaciones del TLCAN moder6 el avance

12 BANXICO, INTERNET: Mercado de Valores, Tasa de Interés y Precios de Referencia en el Mercado de Valores; Cetes a 28 dias.

3 fdem.

14 BOLSA MEXICANA DE VALORES: Resultados al 3er Trimestre de 2017, Pag. 1y 2
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del mercado. EIl IPyC cerr6 el trimestre en 50,346.1 unidades, lo cual represent6 una ganancia de 1.0 por ciento frente
al cierre de junio y alcanz6 un méximo historico el 25 de julio de 2017, registrando un nivel de 51,713.4 puntos.!®

BASE MONETARIA

La Base Monetaria la conforman los billetes y monedas en poder del publico, asi como las reservas de la Banca
Comercial, integradas por la cuenta corriente de valores y depésitos en el BANXICO, circulante en caja y la inversién
en CETES de la banca multiple o de primer piso.6

A diciembre de 2017, la Base Monetaria se promedio en 1 billén 387,901 millones de pesos, cantidad que al ser

comparada con el promedio obtenido en igual lapso del afio anterior, que fue de 1 billon 251,304 millones de pesos,
resulté mayor en 136 mil 597 millones de pesos, significando un crecimiento del 10.92 por ciento.'’

EVOLUCION DE LA BASE MONETARIA 2017
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Fuente: Banxico.

RESERVAS INTERNACIONALES

Son los activos de la reserva oficial del pais que incluyen las divisas y el oro propiedad del Banco de México libres de
todo gravamen y cuya disponibilidad no esta sujeta a restriccién alguna; la posicion a favor de México con el FMI
derivada de las aportaciones efectuadas a dicho organismo; las divisas provenientes de financiamientos obtenidos con
proposito de regulacién cambiaria del FMI; y otros organismos de cooperacién financiera internacional o que agrupen a
bancos centrales y de otras personas morales extranjeras que ejerzan funciones de autoridad en materia financiera. No
se consideraran las divisas pendientes de recibir por operaciones de compraventa contra moneda nacional, y se
deduciran los pasivos del Banco de México, en divisas y oro, excepto los que sean a plazo mayor de seis meses al
tiempo de hacer el computo de la reserva, y los correspondientes a los financiamientos obtenidos con propdésitos de
regulacion cambiaria anteriormente mencionados.1®

El saldo de la Reserva Internacional Neta al cierre del afio 2017 ascendié a 172,801.8 millones de délares, 3,739.7
millones de doélares menos, comparado al mismo periodo de 2016, que fue de 176,541.5 millones de ddlares

A diciembre de 2017, las Reservas Internacionales de México promediaron 173 mil 906.9 millones de délares, cifra
inferior en 2 mil 471.3 millones de ddlares respecto al mismo periodo de 2016, que fue de 176,378.2 millones de délares;
representando un decremento de 1.40 por ciento.®

15 SHCP Comunicado No. 218. Informes sobre la Situacién Econémica, Las Finanzas Publicas y la Deuda Publica Tercer Trimestre
de 2017, Pag.8y9

16 www.definicién.org

7 INTERNET Banco de México.

18 www.definicién.org

19 Banco de México.
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EVOLUCION DE LAS RESERVAS INTERNACIONALES 2017
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Fuente: Banxico

EMPLEO

Durante diciembre de 2017, la Tasa de Desocupacién (TD), referente al porcentaje de la Poblacién Econémicamente
Activa (PEA) que no trabajo siquiera una hora, fue de 3.4 por ciento de la PEA a nivel nacional, proporcion inferior a la
del mes de noviembre. En su comparacion anual, la TD disminuy6 en diciembre de 2017 frente a la de igual mes de
2016 (3.4 por ciento vs 3.7 por ciento), con datos ajustados por estacionalidad, de acuerdo a la Gltima informacién
socializada por el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI).

Por sexo, la Tasa de Desocupacién en los hombres se establecio en 3.4 por ciento en el mes de diciembre de 2017,
tasa superior a la de 3.25 de un mes antes, y en las mujeres también de 3.4 por ciento, disminuyé respecto a la de 4.1
por ciento reportada en noviembre de ese mismo afio.

El INEGI informa que, en patrticular, al considerar solamente el conjunto de 32 principales areas urbanas del pais, en
donde el mercado de trabajo esta mas organizado, la desocupacién en este ambito significé 3.8 por ciento de la PEA
en el Ultimo mes del afio pasado, dato inferior al del mes inmediato inferior, con cifras ajustadas por estacionalidad.?®

A diciembre de 2017, el numero de trabajadores afiliados en el Instituto Mexicano del Seguro Social, se ubic6 en 19
millones 418 mil 455 personas. Cifra que al ser comparada con la obtenida en igual mes del 2016, que ascendio a 18
millones 616 mil 624 trabajadores, arroja una diferencia positiva de 801 mil 831 empleos generados; representando en
términos porcentuales un incremento del 4.31%.2%

20 INTERNET. Comunicado de Prensa No. 17/18 del INEGI. Indicadores de Ocupacién y Empleo Cifras Oportunas Durante

diciembre de 2017.

2L INTERNET Trabajadores asegurados en el IMSS
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TRABAJADORES ASEGURADOS EN EL IMSS 2017
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Ahora bien, la poblacion ocupada alcanzé 96.9 por ciento de la PEA en diciembre de 2017. Del total de ocupado, el 68.8
por ciento opera como trabajador subordinado y remunerado ocupando una plaza o puesto de trabajo; 22.2 por ciento
trabaja de manera independiente o por su cuenta sin contratar empleados, y tanto a los que son patrones o empleadores
como los que se desempefian en los negocios, o en las parcelas familiares contribuyendo de manera directa a los
procesos productivos pero sin un acuerdo de remuneracion monetaria, participaron en un 4.5 por ciento.

La poblacién ocupada por sector de actividad se distribuy6 de la siguiente manera: en los servicios se concentré 42.2
por ciento del total, en el comercio 18.6 por ciento, en la industria manufacturera 16.6 por ciento, en las actividades
agropecuarias 13.0 por ciento, en la construccion 8.1 por ciento, en “otras actividades econémicas” (que incluyen la
mineria, electricidad, agua y suministro de gas) 0.9 por ciento y el restante 0.7 por ciento no especificd su actividad.??

EVOLUCION PORCENTUAL DE LA TASA DE DESOCUPACION NACIONAL 2017
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BALANZA COMERCIAL

La informacion oportuna de comercio exterior de diciembre de 2017 indica un déficit comercial de (-) 157 millones de
dolares, saldo que se compara con el déficit de (-) 11 millones de ddlares, observado en el Ultimo mes de 2016. Para
2017 en su conjunto, la balanza comercial presenté un déficit de (-) 10,875 millones de délares, el cual se compara con
el de (-) 13,125 millones de ddlares reportado en 2016. Esta evolucién fue resultado neto de un mayor saldo de la
balanza de productos no petroleros, que paso6 de un déficit (-) 377 millones de ddlares en 2016 a un superavit de 7,527

2 INTERNET. INEGI Tasa de Desocupacién Nacional
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millones de délares en 2017, y de un incremento en el déficit de la balanza de productos petroleros, que pasoé (-) 12,748
millones de dolares a (-)18,402 millones de doélares en el mismo lapso.

En el mes de diciembre, el valor de las exportaciones de mercancias fue de 35,825 millones de délares, cifra que se
integré por 33,168 millones de délares de exportaciones no petroleras y por 2,657 millones de ddélares de petroleras. En
el ultimo mes de 2017, las exportaciones totales tuvieron una avance anual de 7.9 por ciento, el cual fue resultado de
alzas de 5.7 por ciento en las exportaciones no petroleras y de 46.1 por ciento en las petroleras. Al interior de las
exportaciones no petroleras, las dirigidas a Estados Unidos crecieron 2.8 por ciento a tasa anual y las canalizadas al
resto del mundo lo hicieron en 19.6 por ciento.

Con series ajustadas por estacionalidad, en diciembre de 2017 las exportaciones totales de mercancias mostraron una
tasa mensual de 0.62 por ciento, la cual fue resultado neto de una variacion de 22.62 por ciento en las exportaciones
petroleras y de una caida de (-)0.90 por ciento en las no petroleras.

En diciembre de 2017, el valor de las importaciones de mercancias alcanz6 35,982 millones de ddlares, monto que
implicé una variacién anual de 8.4 por ciento. Dicha cifra se originé de ascensos de 6.2 por ciento en las importaciones
no petroleras y de 27.4 por ciento en las petroleras. Al considerar las importaciones por tipo de bien, se presentaron
aumentos anuales de 16.1 por ciento en las importaciones de bienes de consumo, de 7.5 por ciento en las de bienes
de uso intermedio y de 4.7 por ciento en las importaciones de bienes de capital

Con cifras ajustadas por estacionalidad, las importaciones totales registraron un avance mensual de 4.43 por ciento con
datos desestacionalizados, el cual se derivé de crecimientos de 4.09 por ciento en las importaciones no petroleras y de
7.22 por ciento en las petroleras. Por tipo de bien, se observaron alzas de 9.24 por ciento en las importaciones de bienes
de consumo, de 3.76 por ciento en las de bienes de uso intermedio y de 3.08 por ciento en las de bienes de capital.?®

BALANZA COMERCIAL 2017
Cifras en Millones de Délares
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REMESAS

Al mes de noviembre de 2017 el monto de las remesas recibidas fue de 26,167 millones de doélares, monto mayor en
6.15 por ciento al reportado en igual periodo de 2016, que fue de 24,650 millones de ddlares. Siendo el mes de octubre
en el que mas recursos se recibieron.

El promedio mensual de remesas familiares recibidas de enero a noviembre de 2017, asciende a 2,378 millones de
dolares; mientras que en el mismo periodo de 2016 fue de 2,240 millones de délares.?*

23 INTERNET. Comunicado de Prensa No. 24/18, Enero 26 de 2018 del INEGI. Informacién Oportuna sobre la Balanza Comercial

de Mercancias de México, Durante diciembre de 2017.

24 INTERNET Banco de México. Remesas Familiares



Resultados Generales

REMESAS FAMILIARES A NOVIEMBRE 2017
Cifras en Millones de Ddlares
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ENTORNO ESTATAL

Chiapas se encuentra en el extremo sureste de México, frontera con Guatemala. Cuenta con una superficie territorial
de més de 70 mil kilbmetros cuadrados, ocupa por su tamafio el octavo lugar entre las entidades federativas de México.

Es centro geografico del Proyecto Mesoamérica, ubicado en el Corredor Transismico de América, puerta de entrada y
salida al mercado de Centroamérica. Tiene una gran diversidad de microclimas del pais y excelente conectividad e
infraestructura para los negocios, al poseer autopistas y carreteras, 3 aeropuertos, y el Puerto Chiapas, que conecta
con los mercados del Pacifico, a través del sistema logistico multimodal.

Las actividades economicas mas relevantes son el turismo nacional e internacional, y en el ramo agropecuario
sobresalen la produccion de café, miel, cacao, hortalizas, chile, platano, mango, Jamaica, coco, chocolate y azlcar de
cafia. Destaca también, la produccién artesanal como la elaboracion de joyas a base de ambar, principalmente de los
municipios de El Bosque y Simojovel de Allende; asi como, los trabajos en madera y barro, la laca y la talabarteria
tradicional.

El turismo en Chiapas es una de las actividades econdmicas prioritarias. Las nuevas tendencias mundiales han
privilegiado la naturaleza y la cultura como objetivos de descanso y recreacion, permitiendo a Chiapas explotar esos
dos elementos que caracterizan su vasta riqueza. El Estado tiene una amplia oferta turistica, cuenta con una costa que
ofrece amplias y hermosas playas, esteros y manglares.

La zona central presenta zonas boscosas y poblados rurales que conservan las tradiciones prehispanicas, asi como
hermosas formaciones naturales de cafiones y rios. Al norte se encuentran los mas importantes vestigios de la
civilizacion Maya, y al oriente, rumbo a la frontera con Guatemala, estan las imponentes reservas naturales selvaticas.

El fuerte impulso al desarrollo econémico y social de la entidad Chiapaneca, se ha logrado gracias a la alianza
estratégica entre el gobierno, el sector productivo, la academia y la sociedad, asi como por la visidn de largo plazo que
trasciende a los periodos sexenales de gobiernos.

La proyeccion mundial del sur de México se enfoca no solo a atraer inversiones nacionales e internacionales,
encaminadas a capitalizar el campo, generar industria y detonar otras actividades como la pesca y el turismo, sino
también a ofertar la enorme cultura que posee.

En sintesis se puede afirmar que, si bien Chiapas no es un Estado industrializado o con un alto grado de desarrollo
industrial, ofrece una gama muy amplia de aspectos que tienen que ver con las riqguezas consustanciales a la ubicacién
geografica en que se encuentra ubicado.

EMPLEO

En diciembre de 2017, el mercado laboral de Chiapas mostré un comportamiento creciente, al registrarse en ese mes
221,909 trabajadores asegurados en el IMSS, cifra que al ser comparada con los 221 mil 731 trabajadores del mismo
mes de 2016, resulté superior en 178 personas, constituyendo en términos porcentuales un ascenso del 0.08 por ciento
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En el tercer trimestre de 2017, la Tasa de Desocupacion (TD) en Chiapas alcanz6 el 3.036 por ciento de la PEA, cifra
inferior en 0.208 puntos porcentuales, al compararse con igual trimestre del 2016, que fue de 3.244 por ciento.?®

REMESAS

Al mes de diciembre de 2017, las remesas familiares que llegaron a Chiapas ascendieron a 619.4 millones de ddlares,
cifra que al ser comparada con los 576.6 millones de ddlares del mismo lapso del 2016, arroja una diferencia absoluta
mayor de 42.8 millones de ddlares; es decir, un 7.42 por ciento mas?6

REMESAS FAMILIARES ENERO - DICIEMBRE 2017
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26 INTERNET Banco de México. Ingresos por Remesas Familiares, Chiapas, diciembre 2017
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INFLACION

La inflacion en México cerré 2017 en su mayor nivel en 17 afios, impulsada por el incremento en el precio de bienes y
servicios como el jitomate, el transporte aéreo, la gasolina de bajo octanaje y el gas doméstico, durante el Gltimo mes

del afio, entre otros productos, informé el INEGI.

El indice Nacional de Precios al Consumidor presenté un crecimiento mensual de 0.59 por ciento durante diciembre
pasado, con lo que la inflacién anual llegb a 6.77 por ciento, la tasa mas alta desde mayo de 2001, cuando reporté un
alza anual de 6.95 por ciento y la mas alta para un cierre de afio, desde el 2000 que fue de 8.66 por ciento.

Otros bienes y servicios cuyos incrementos en sus precios tuvieron mayor incidencia en la inflacion, durante el Gltimo
mes del 2017, fueron el huevo, servicios turisticos en paquete, la calabacita, vivienda propia, restaurantes y similares y

el transporte colectivo.

En Chiapas al mes de diciembre de 2017, el indice Nacional de Precios al Consumidor alcanzé la cifra de 5.68 por
ciento; 2.51 por ciento mas, con relacion al mes de diciembre de 2016, cuando fue de 3.17 por ciento.

Crecimiento inflacionario de Chiapas 2016-2017:27

EVOLUCION PORCENTUAL DE LA INFLACION DE CHIAPAS
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27 INEGI. indices de Precios al Consumidor (Tapachula, Chiapas)




